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运用马克思的资本流通实现理论透视中国的“钱荒" 
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摘 要：在我国货币供应量创下历史最高水平和全球规模第一的大背景下，2013年以来我国宏观经济运行 

中却出现了流动性支付不足的“钱荒”．这是不正常的。运用马克思资本流通实现理论透视买方市场局势下我国经 

济转型发展中出现的“钱荒”．主要是因为资本的循环与流通出现了障碍，是经济结构深层次失衡所致。按照马克 

思的资本流通实现理论。为解决我国目前出现的“钱荒”问题，防止出现新的“钱荒”以及金融风险，必须标本兼治。 

一 要深化改革，抑制几大利益主体的投资冲动-9牟利冲动，防止“活钱”又成“死钱”；二要注重资本流通实现，让 

“死钱”变“活钱”：三要进一步突出扩大消费需求，加快商品资本向货币资本的转化，解决根治“钱荒”的基础；四要 

加强金融监管．调整银行资金结构．抑制表外业务项 目及“影子银行”的过度发展；五要重视制造业和服务业中的 

“有效供给创新”，引领和创造消费需求；六要完善流通体系及渠道，提高流通效率，加快流通实现。 
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党的十八届三中全会明确提出，市场在资源 

配置中起决定性作用。这是马克思经济理论的重 

大创新与突破。重视市场必须重视商品流通和资 

本流通。学习马克思资本流通理论，对于认识和指 

导新形势下中国经济的转型发展，对于转方式、调 

结构、扩内需、稳增长，对于深化中国经济市场化 

改革，都具有特别重要的现实指导意义。本文特运用 

马克思资本流通实现理论，对我国出现的“钱荒” 

问题进行审视。 

一

、 问题的提出：货币供应量世界第一 

的中国却发生了“钱荒” 

2013年以来，我国宏观经济运行中出现了货 

币流动性支付困难，商业银行货币供应发生了“钱 

荒”，大型商业银行居然缺钱周转，加入了“借钱” 

的行列。2013年 6月以来，商业银行之间“隔夜拆 

借利率”首次突破了 10％，创下了 13．4％的历史新 

高，盘中最高拆借利率达到了30％，7天期回购利 

率也升至 11-2％。 

利率是资金的价格，资金的价格由资金供需 

调节，商业银行之间互相拆借资金的利率达到如 

此之高的水平，表明银行流动性支付紧张，确实差 
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钱，货币供应发生了困难。大型商业银行为什么会 

差钱呢?从最直接的短期因素看，主要有以下几 

点：一是 2013年 5月企业集中缴纳所得税，财政 

存款增加了4632亿元，致使银行资金的流动性受 

到了一定影响；二是 2013年 5月商业银行新增人 

民币存款 14800亿元，银行集中补缴了存款法定 

准备金 3000亿元，也影响了银行资金的流动性； 

三是外商资本流入中国的速度放慢，商业银行外 

汇占款下降了2846亿元。 

但如果只是以上几个因素还不足以撼动我国 

银行体系的资金流，因为我国的货币供应并非差 

钱和缺钱。目前，我国是世界上货币供应量最充 

裕、供应规模最庞大的国家，已经成为世界货币存 

量第一大国。2000年以来，我国广义货币(M2)余 

额直线上升，增长极快，2000年末为 13万亿元， 

2008年末接近 50万亿元，2012年达到97．42万亿 

元，2013年 1月至5月我国新增信贷规模4．2万 

亿元，5月底人民币存款余额达 99-3万亿元，一季 

度 M2余额达到 103．61万亿元，我国货币供应量 

相当于全球的 1／4，相当于 2012年全国GDP的两 

倍，相当于美国的 1．5倍，日本的 1．7倍，比整个欧 

元区的货币供应量还多了20万亿元。 
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在我国货币供应量创下历史最高水平和全球 

规模第一的大背景下，我国经济运行中却出现了 

流动性支付不足的“钱荒”，其根源在哪里呢?根据 

马克思在《资本论》第二卷中提出的资本流通实现 

理论，本人认为最主要的原因是资本流通出现了 

障碍，无论是从宏观角度还是从微观角度看，货币 

资本到生产资本再到商品资本周而复始的流通过 

程都不能顺利循环，大量的资金发生了沉淀，积存 

在某个环节被占用，不能实现从商品资本到货币 

资本的转化，资本流通实现遇到了危机。这是我国 

经济结构深层失衡所造成的。银行的钱是多了，但 

却用错了地方，大量“活钱”变成了“死钱”，银行缺 

钱和出珊‘钱荒’只是一种表象，其根源在于经济结构 

的深层失衡和混乱。为此，本文在论述马克思资本流 

通实现理论基础上，剖析中国经济转型发展过程中 

出珊‘钱荒”的原因，并提出缓解‘钱荒”的对策。 

二、资本流通的核心问题是商品价值和 

剩余价值的流通实现 

在《资本论》第二卷“资本的流通过程”中，马 

克思阐述了以资本形态变化及其循环、资本周转、 

社会总资本的再生产和流通为内容的资本一般， 

揭示了社会经济运行中资本流通的一般规定性， 

这里的资本一般实质上是以资本的周转与循环为 

主轴的流通的全过程。马克思从揭露资本主义剥 

削秘密的角度出发，阐明了如何通过资本流通来 

实现资本增殖。第一，资本只有在运动中才能有价 

值的增殖，资本必须“既在流通中又不在流通中产 

生”。第二，个别资本的流通就是资本的循环和周 

转过程。产业资本的循环是生产过程和流通过程 

的统一，是货币资本循环、生产资本循环、商品资 

本循环三种形式的统一。统一的条件是资本的每 

个不同部分依次经过三个循环阶段，执行三种职 

能，以及作为整体同时处在各个不同的阶段和职 

能之中。第三，社会资本的流通就是社会资本的再 

生产。社会资本再生产的核心问题是社会总产品 

的实现问题，即社会总产品的价值补偿和实物补 

偿问题。社会总产品的实现是通过社会生产两大 

部类之间以及各部类内部的相互交换来实现的， 

客观上要求两大部类及部类内部按比例分配社会 

劳动。今天，学习马克思的资本流通实现理论，有 

以下几点值得我们特别关注： 

1．马克思在考察商品资本循环的过程中，提 

出了出售商品是资本价值形成与价值实现的 “决 

定性事情”。马克思在论述资本循环的第三阶段即 

商品资本向货币资本的转化时说：“现在，W 的职 

能是一切商品产品的职能，转化为货币，卖掉，经 

历流通阶段 W—G。只要现在已经增殖的资本保留 

商品资本的形式，停滞在市场上，生产过程就会停 

止。这个资本既不会作为产品形成要素起作用，也 

不会作为价值形成要素起作用”。“商品量 w，作为 

已经增殖的资本的承担者，还必须经历全部形态 

变化 W—G。在这里，出售商品的数量，成为决定性 

事情”。f 1]在这里，马克思明白无误地告诉我们：第 
一

，如果 w—G阶段，商品不能卖掉，产业资本的 

循环就会中断，“生产过程就会停止”，而这个“停 

滞在市场上”的商品资本的使用价值和价值会全 

部失效，既不能成为“产品形成要素”，也不能成为 

“价值形成要素”，等于宣告了整个资本循环的失 

败。第二，资本流通实现的“决定性事情’ 尤是卖掉 

商品，因为商品资本转化为货币资本是最关键的 

“惊险的跳跃”，这个“跳跃”不成功，资本的全部形 

态变化就无法实现。因此，重视商品出售，快卖多 

卖广卖商品就不再是可有可无的企业业务了，而 

是成为了决定资本循环命运、决定资金链条是否 

断裂、决定企业生死存亡的头等大事。这一点，在 

买方市场格局下尤为重要。 

2．在考察货币资本总循环的过程中，马克思 

特别强调流通与生产的统一，强调货币资本循环 

要以商品流通为前提。“可见，资本的循环过程是 

流通和生产的统一，包含二者在内。因为G—w和 

W— C 这两个阶段都是流通行为，所以资本流通 

是一般商品流通的一部分——资本是在一般商品 

流通之内完成自己特有的循环的”。[ ]马克思在指 

出产业资本循环的目的和动机是价值增殖和赚钱 

时还说：“因为第一阶段是 G—w，所以也表明生产 

资本的组成部分来自商品市场，同样也表明资本 

主义生产过程都受流通、商业制约。货币资本的循 

环不仅是商品生产，这种循环本身只有通过流通 

才能进行，它是以流通为前提的”。 从形式上看， 

资本流通必须以商品流通为基础和中介，发达商 

品流通形式即G-一W—G的流通形式，也是一种最 

古老的资本流通形式。在资本循环流通的第一阶 

段，货币资本必须通过市场交易转化为生产资本， 

即 G—W，当然这个转化为W 的生产资本，在物质 

内容上包括劳动力、生产资料(含生产工具、设备、 

能源、原材料、辅助材料等)，而在价值形态上实现 
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从 G到 W 的转化，需要经过一系列的交易和商品 

流通，如果第一阶段的商品流通不能顺利进行，产 

业资本循环所需要的生产资本在数量、规模、结 

构、时空上达不到要求，资本循环就会失败。 

3．马克思从剩余价值能否最终实现的视角出 

发，明确提出了“卖比买更重要”的论断。马克思认 

为，在产业资本循环总过程的两个流通环节中， 

W— G 阶段的卖比G—W 阶段的买更为重要，因 

为 w— G 阶段的卖决定着商品的剩余价值能否 

最终实现。通过直接生产过程生产出来的新商品， 

也必须在资本循环的第三个阶段实现从商品资本 

到货币资本的转移，才能促使资本循环不停顿地 

进行。正如马克思所指出的那样：“资本的循环，只 

有不停顿地从一个阶段转入另一个阶段，才能正 

常进行。如果资本在第一阶段 G—w停顿下来，货 

币资本就会凝结为贮藏货币；如果资本在生产阶 

段停顿下来，一方面生产资料就会搁置不起作用， 

另一方面劳动力就会处于失业状态；如果资本在 

最后阶段 w— G 停顿下来，卖不出去而堆积起来 

的商品就会把流通阻塞”。 后来马克思在 《资本 

论》第二卷第一篇第五章论述资本流通时问时，更 

为明确地提出 “卖比买更重要”，他说：“不论是 

W—G，还是 G—W，就它们本身看，都只是一定价 

值由一种形式到另一种形式的转化。但是，W— G 

同时是 W 所包含的剩余价值的实现。G—W则不 

是这样。因此，卖比买更重要。G—w，在正常条件 

下，对于表现为 C的价值的增殖来说，是必要的行 

为，但它不是剩余价值的实现，它是剩余价值生产 

的导论，而不是它的补遗”。_5 I 

因为通过 G—w，购买了劳动力和各种生产资 

料，货币资本就转化为生产资本 P；在直接生产过 

程中，通过劳动力与生产资料的结合，一种新的商 

品就产生了，从而在价值形态上实现了从生产资 

本到商品资本的转化，即新的W 形成。W 作为新 

的使用价值，在价值形态构成上包括旧价值的转 

移，即生产新商品所消耗的各种物质材料，包括一 

次性消耗的原料辅料和多次转移的各种固定资 

产、设备、工具等的消耗以及各种人工劳动消耗； 

同时，新 w 在价值形态构成上还包括通过劳动创 

造的新价值，即剩余价值。但体现在新 w 上转移 

的旧价值和新创造的新价值 (包括剩余价值)，并 

不能自发和自动实现，只有当商品从流通领域经 

过买卖，转移到消费领域，才能实现从商品资本到 

货币资本的转化，即 W— G ，这样就最终完成了从 

G到G 的资本总循环，不但收回了产业资本循环 

第一阶段的预付资本，也实现了对生产资本运动 

过程中所转移的旧价值的补偿，更实现了生产过 

程中劳动创造的新价值。也只有通过这种决定性 

的售卖，产业资本的总循环才能周而复始地顺利 

进行，否则一切都会丧失。正如马克思所指出的那 

样：“商品本身的存在形式，商品作为使用价值的 

存在，使商品资本的流通 w 一G 受到一定的限 

制。商品会自然变坏。因此，如果商品没有按照它 

们的用途，在一定时期内卖掉，它们就会变坏，并 

且在丧失它们使用价值的同时，也丧失了作为交 

换价值承担者的责任。商品中包含的资本价值、资 

本价值中增长的剩余价值，都将丧失”。⋯ 正因为 

如此，马克思才把卖视为比买更加重要的事情。 

马克思对售卖重要性的论述一直贯穿在整个 

《资本 中。例如，他在《资本论》第二卷第二篇第 

十章揭示固定资本和流动资本周转规律时，详细 

剖析了资本循环和周转中固定资本和流动资本的 

价值转移规律，再次揭示了商品资本价值中旧价 

值转移的部分和新价值创造部分的来源，批驳了 

亚当·斯密在逻辑上的混乱，再次重申了“卖掉”对 

于在流通中实现资本剩余价值的重要性。他说： 

“在任何不是为了直接满足生产者自身需要的生 

产中，产品都必须作为商品来流通，就是说，必须 

卖掉，这不只是为了获得利润，而只是为了使生产 

者能够生活下去。在资本主义生产的情况下，还要 

加上一点：在商品出售时，也实现了商品中包含的 

剩余价值”。⋯ 

三、资本流通实现困难是导致中国“钱 

荒”的主要原因 

运用马克思资本流通实现理论透视买方市场 

局势下我国经济转型发展中出现的“钱荒”，主要 

是因为资本的循环与流通出现了障碍，我国 “钱 

荒”的发生主要是经济结构深层次失衡所致，其原 

因具体表现在以下几个方面： 

1．大量过剩生产能力及相对过剩产品库存环 

节占用大量资金。在买方市场条件下，困扰我国宏 

观经济运行的问题主要是市场需求不足与市场销 

路困难。但近几年在投资需求刺激下盲 目扩张生 

产能力的倾向，使我国一般性加工制造业和战略 

性新兴产业同时出现了产能过剩和产品积压的困 

境。前者如一般的服装加工及产业转移项目，后者 
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如中国光伏产业遭遇的市场困境，特别是在出口 

外需多变及受阻的情况下，国内一些产业产品库 

存增多，资金压库问题突出，大量商品压库压柜， 

停滞在流通环节，无法实现马克思所讲的从生产 

流通环节到消费领域的“惊险跳跃”，无法实现商 

品价值，商品资本不能转换为货币资本，资本循环 

和周转就会中断。以中国民族体育第一品牌李宁 

公司为例 其经销环节库存积压的“李宁牌”体育 

用品及运动服装，2012年 6月就达到了 38-3亿 

元，大量压库商品无法变现，导致李宁公司在关闭 

了 1200家连锁店后仍然自救困难，不得已通过在 

香港股市转让股权变现来度过危机。除李宁公司 

外，安踏、特步、贵人鸟等一批上市体育用品企业 

都遇到了库存过剩、资金紧张的局面。⋯此外，自 

2011年以来，一些制造业中已经出现了某些企业 

老板因企业产品压库、资金困难而“跑路 ”潜逃的 

现象，如江西特种钢件制造业中就发生了几位老 

板潜逃的事件。中国有色工业协会的数据显示， 

2012年我国氧化铝产能利用率为 72．5％，电解铝 

产能利用率为 78％，铝行业处于产能过剩状态。此 

外，公开数据显示，钢铁行业产能利用率只有 

67％，水泥和平板玻璃行业产能利用率也低于 

75％。 大量的生产能力过剩，相当多的固产资产 

闲置，占用了资金，正如马克思所分析的那样，是 

生产资本循环中断，无法实现从生产资本到商品 

资本再到货币资本的转化和循环，“活钱”变成了 

“死钱”。 

2．相当多的中长期投资项目占用了短期流动 

资金，形成了资金错配。长期以来，我国经济的高 

速增长以投资驱动为主，投资的急剧扩张带来了 
一

些中长期投资项 目的非理性与无效性。2012年 

底，我国商业银行中长期贷款 占各项贷款总额的 

比重为 56％。其中，相当多以短期项目名义融通的 

流动资金被转而用于中长期项 目贷款，而政府主 

导和授意下的一批中长期贷款项 目的市场可行性 

存在问题，无法在短期内实现从货币资本到生产 

资本、从生产资本到商品资本、再从商品资本到货 

币资本的转化，形成的是大量资金的占用，挤占了 

本该属于短期流动性支付的资金。同时，地方政府 

为扩大投资而构建的地方融资平台举债投资，寅 

吃卯粮，透支未来收入与资金，根据国家审计署审 

计和万得(wind)数据统计，截至 目前，仅江苏省城 

投债余额就达到 3263亿元，在江苏省的 13个地 

级市中，除南京外共有 6个城市实际债务占财政 

总收入的比例已经超过 100％。_l0】 

特别是由于某些要素市场化改革相对滞后， 

市场配置资源的基础性作用没能有效发挥，有些 

地方通过低地价甚至零地价供地、税收减免、财政 

补贴、信贷扶持等方式招商引资，影响了企业的正 

常投资决策。此外，由于投资约束和责任追究机制 

不完善，也助长了部分企业的过度投资行为。2012 

年底，在钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、船舶行业产能 

利用率低于 80％的情况下，上述行业仍有大量在建、 

拟建项目，这只会进一步加剧产能过剩的矛盾。 

3．“影子银行”的表外资金循环冲击了银行正 

常的资金流通。2012年底，我国银行业资产规模高 

达 131．3万亿元，为 2005年的3．5倍。2009 2012 

年，商业银行新增人民币贷款多达 32万亿元，其 

中 2012年 13家上市 银行资产规模 同 比增长 

36．7％，比生息资产增速高了21．7个百分点，银行 

并不缺钱。问题是上市股份制银行在利润驱动机 

制作用下，存在追求集团利益最大化的冲动，它们 

纷纷开发表外业务项目，将相当数量的资金投入 

名目繁多的理财项目、委托贷款、委托投资和抵押 

担保，形成了“影子银行”，既可逃避监管，又可牟 

利，且相当多的资金不是用于实体经济，而是用于 

虚拟经济。在许多中小企业融资困难、缺少资金的 

同时，不少大型企业和央企大量购买银行理财产 

品，游资也在寻找“影子银行”的项 目进行炒作。 

2012年底，商业银行表外业务金额达48．7万亿 

元，相当于表内总资产的36．4％。2013年以来，这 

种现象有增无减，导致大量资金在金融机构牟利 

的驱动下，通过杠杆投资和期限错配套取利差，大 

量货币资本在没有转换为生产资本、商品资本的 

情况下，在银行与各种金融机构之间循环获利和 

套利，形成资金空转，既冲击了银行正常的资金流通， 

又加剧了流动性不足的‘‘钱荒”，积聚了金融风险。 

4．开发商与地方政府利益捆绑的房地产开发 

项目中的“泡沫”形成商品房过剩，占用了大笔未 

激活的存量资金。近几年，我国城市房地产开发规 

模膨胀，房价不断上涨，地方政府追求政绩与地方 

财税收益的冲动，与房地产开发商追求投资利益 

最大化与暴富的冲动找到了一个最佳的结合点， 

即城市土地使用权转让和房地产开发。房地产开 

发的“城市综合体项 目”和高中档住宅、高尚精品 

楼盘和“新型多功能园区”，有的明显偏离了消费 

需求容量，形成了楼盘空置和泡沫。早在 2010年 

就有媒体报道，国家电网公司在全国660个城市 
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的调查显示，有高达 6540万套住宅的电表 6个月 

读数为零。2012年，北京市房屋总量 1320．5万套， 

空置房 381．2万套，空置率高达 28．9％，新楼盘空 

置率高达 1／3。【“]而不少城市的空置率甚至更高， 

局部性造城泡沫时有发生，如内蒙古自治区鄂尔 

多斯市的“鬼城”泡沫，重复了20世纪 90年代初 

海南省的房地产泡沫灾难。大量已建、在建却空置 

的楼盘到底占用了多少资金，各地很难予以精确 

统计与真实披露，但其中有相当一部分是“活钱” 

变成了“死钱”，一些城市中小房地产开发商倒闭、 

老板跑路的情况时有发生。根据国家发展和改革委 

员会的调查，有些城市的房地产项目空置率达到了 

40％～6o％，有些中西部城市的房地产项目空置率 

更是高达 70％～8O％。『 

5．消费需求尚未真正激活并得到有效释放， 

资本流通关键环节出现障碍。按照马克思的资本 

流通实现理论，资本循环的第三阶段，即从商品资 

本到货币资本的循环是整个资本流通循环的关 

键，也是资本价值能否最终实现的命脉。而我国因 

居民消费率跌至历史最低水平并处于世界偏低水 

平，短期内分配体制改革与调整难见成效，一般居 

民(工薪阶层)收入来源渠道单一，贫富差距难以 

缩小，中等收入群体短期内扩大困难，且分配体制 

调整改革遇到了利益集团的阻抗。此外，居民的一 

些消费需求受政策、体制等因素影响，受到限制不 

能充分释放，导致部分商品供给不能与消费需求 

有效结合，大量资金被无效占用，“活钱”变成了 

“死钱”。 

6．流通效率低下，影响资金周转速度，相对 占 

用更多资金。按照马克思的资本流通实现理论，一 

定时期内货币流通的规模取决于商品的价格以及 

商品周转的速度，价格不变，商品流通速度越快， 

所需要的钱就越少；反之则越多。而我国由于流通 

不畅，资金周转速度慢，流通费用高，比如我国商 

业流动资金周转速度不及 日本、美国的 1／4，物流 

费用占GDP的比重长期保持在 18％左右，而美国 

仅在 10％ 卜-下波动。流通效率低、费用高、资金周 

转慢，致使流通领域库存、运输环节占用大量资 

金，且不能尽快实现从商品资本到货币资本的转 

化，而扩大商品流通规模反过来又只能单纯依靠 

扩大资金供应，结果加剧了银行的货币供应压力。 

荒” 

四、从资本流通实现入手，标本兼治“钱 

按照马克思的资本流通实现理论，要解决我 

国目前的“钱荒”问题，防止新的“钱荒”及金融风 

险出现，必须标本兼治，采取以下措施： 

1．深化改革，抑制几大利益主体的投资冲动 

与牟利冲动，防止“活钱”又变“死钱”。最根本的是 

要深化体制改革，一是加快财税体制改革，调整中 

央政府与地方政府的利益关系，加快经济结构调 

整，通过制度和利益诱导来约束和抑制地方政府 

盲 目追求地方利益的投资冲动与速度崇拜，化解 

地方债务风险与投资风险，抑制产能过剩；二是加 

快金融市场化改革，打破金融的非正常垄断和政 

府非理性干预，发展中小金融机构，抑制商业银行 

过分追求银行资本利益最大化的冲动，构建公平 

竞争的金融体系；三是加快要素价格市场化改革， 

改变权力扭曲要素价格的格局，从根本上抑制企 

业盲目追求局部利益最大化的生产与投资冲动。 

2．注重资本流通实现，让“死钱”变“活钱”。为 

解决我国目前面临的“钱荒”，中央领导强调要“用 

好增长，盘活存量”，这是切中要害之语。本人认 

为，不能继续沿袭旧的传统做法，去简单地扩大货 

币流通规模和增加货币供应量，关键是要重视资 

本流通过程中的市场实现问题，重视资本流通形 

态转化，重视提高资本周转和流通的效率。一是要 

让“死钱”变成“活钱”；二是要防止“活钱”再变成 

“死钱”。 

3．根治 “钱荒”的基础是进一步扩大消费需 

求，加快商品资本向货币资本的转化。按照马克思 

的资本流通和再生产理论，在社会总资本流通中， 

第一部类的生产流通要以第二部类的生产流通为 

基础，即生产资料流通要以消费资料流通为基础。 

因此，要更加重视消费资料的流通，把建立“扩大 

消费需求长效机制”的理念变为切实提高中低收 

入群体收入的实际行动，加大分配体制改革，保证 

居民收入增长与 GDP增长同步；要加快调整不合 

理收入，加大对贫困群体的救济与补贴，扩大中等 

收入阶层，全面完善城乡一体的医疗、失业、养老、 

工伤等社会保障体系。同时，还要调整和改革某些 

政策，打破垄断，释放被限制、被压抑的消费需求 

和就业需求，降低储蓄率，提高消费率。 

4．加强金融监管，调整银行资金结构，抑制表 

外业务项目及“影子银行”的过度发展。盘活存量、 

让“死钱”变“活钱”、缓解“钱荒”的重点是调结构。 

马克思在《资本论》第二卷中论述了资本能够顺利 

流通的两个基本条件：一是货币资本、生产资本、 

20 



商品资本三种资本形态在空间上的并存；二是货 

币资本、生产资本、商品资本三种资本形态在时间 

上的连接，即承上启下循环，周而复始流通。而我 

国银行业在货币供应量很充裕的条件下，却出现 

了大量货币在空间与时间上错配的问题，如大量 

短期流动资金贷款错配为中长期贷款，大量资金 

被市场无效项目占用。因此，必须加快银行资金结 

构调整，减少无效资金的占用，同时加强对“影子 

银行”业务的资金监管，抑制脱离实体经济的理财 

项目的开发，防止虚拟经济泛滥与房地产泡沫。 

5．重视制造业与服务业中的 “有效供给创 

新”，引领并创造消费需求。为解决目前我国面临 

的 “钱荒”以及整个经济运行面临的需求约束问 

题，不能就需求论需求，而应从供给入手，从供求 

结合上去思考。我国产业结构调整的重点是有效 

供给创新，要向美国苹果公司的 CEO乔布斯学习， 

要在制造业领域通过不断进行技术创新，开发出 

能够引领消费、创造消费需求的新产品、新供给， 

带动和派生出一系列其他新的需求。同时，要适应 

城镇化、信息化、国际化趋势，调整产业结构，加快 

为居民服务的第三产业的发展，扩大服务业有效 

供给，以适应居民不断增长的服务消费需求，大力 

培育、深化并延续住房、汽车、信息、旅游、文化消 

费等消费热点。 

6．完善流通体系及渠道，提高流通效率，加快 

流通实现。要从整体着眼加快社会总资本的流通 

与流通实现，重视流通体系自身的创新与完善，要 

加快流通制度、流通组织、流通技术、流通业态、流 

通管理创新，全面提高我国商品流通业现代化水 

平，提高现代连锁率、现代物流配送率、电子商务 

服务率，使流通资金周转速度和效率迅速达到世 

界先进水平。 

★本文系2013国家社科基金重点项 目“优化城市流通 

产业空间结构研究”(项目编号：13AJY015)的阶段性研究成 

果。 
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Have Clear Understanding on China’S Liquidity Shortage with the 

Application of Marx’S Theory of Capital Circulation 

LIU Si-wei 

(Human University of Commerce，Changsh，Hunan410205，China) 

Abstract：W hen China’S money supply has hit the historical record and become the world No．1，it is very abnormal to 

see liquidity shortage in China’S macro economic operation．We can have clear understanding on this with the application of 

Marx’S theory of capital circulation
．
Causes for the liquidity shortage in the buyer’S market and the transform ational 

development are the barriers in capital circulation and the imbalance in economic structure．According to Marx’S theory of 

capital circulation，to solve China’S existing problem of liquidity shortage and prevent the new liquidity shortage and financial 

risk，we should，first，deepen reform ；second，we should pay more attention to capital circulation；third，we should further 

stimulate consumption demand；fourth，we should strengthen financial supervision；fifth，we should pay more attention to 

“innovation in effective supply”in manufacturing and service industry ：and sixth，we should perfect the circulation system and 

channel，improve circulation effi ciency and accelerate circulation realization． 

Key words：Marx；capital circulation；have clear understanding；liquidity shortage 
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